
 

 

 
 

 
 

 
 
 
 

 จากกระแสข่าวช่วงประมาณ 1 เดือนท่ีผ่านมา น่าจะเป็นสญัญาณท่ียืนยันได้ว่า ธปท. อยู่ระหว่างการ
ด าเนินการใน 2 เร่ืองส าคัญเพื่อดูแลประเด็นที่เก่ียวกับปัญหาหนีค้รัวเรือน ได้แก่ 1. การก าหนดแนว
ทางการปล่อยสินเช่ือให้กับลูกค้ากลุ่มเปราะบาง ควบคู่ไปกับ 2.การเตรียมก าหนดมาตรฐานกลางส าหรับ
การปล่อยสินเชื่อโดยพิจารณาจากภาระหนีต่้อรายได้ (DSR) โดยขณะนี ้ยังคงอยู่ระหว่างรอการเปิดเผย
รายละเอียดอย่างเป็นทางการจากธปท. อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทยได้รวบรวมข้อมูลท่ีเก่ียวข้อง พร้อมกับ
ประเมินผลในเบือ้งต้น เฉพาะส าหรับมาตรการส่วนแรก นัน่คือ การก าหนดแนวทางการปล่อยสินเช่ือส าหรับลกูค้า
กลุม่เปราะบางท่ีอาจจะเกิดขึน้ไว้ดงันี ้ 
 

 เป้าหมายแรกของการก าหนดแนวทางการปล่อยสินเช่ือให้กับลูกค้ากลุ่มเปราะบาง เน้นที่กลุ่มผู้กู้ที่มี
รายได้ไม่เกนิ 30,000 บาท/เดือน น าร่องโดยธนาคารพาณิชย์และบริษัทลูกของธนาคาร ซึ่งจะต้องเพิ่ม
ความระมัดระวังมากขึน้ในการอนุมัติสินเชื่อก้อนใหม่ (New Booking) ให้กับลูกค้ากลุ่มดังกล่าว 

  ทัง้นี ้ธ.พ. และบริษัทลกูจะต้องค านึงถึงความสอดคล้องกนัระหว่างความสามารถในการช าระคืน
หนีแ้ละสถานะของรายได้ของผู้กู้กลุ่มนีม้ากขึน้ในการพิจารณาอนุมตัิผลิตภณัฑ์สินเช่ือรายย่อยก้อนใหม่  หรือ
ให้วงเงินเพ่ิมเติมแก่ลูกค้าเดิม โดยหลังจากที่รวมภาระของสินเชื่อก้อนใหม่แล้ว สัดส่วนภาระหนีต่้อ
รายได้ (DSR) ของลูกค้ากลุ่มนี ้ไม่ควรอยู่สูงกว่าระดับ 70%   

  นอกจากนี ้จากข้อมูลในเบือ้งต้น คาดว่า ผลิตภัณฑ์สินเช่ือท่ีสถาบันการเงินจะต้องอนุมตัิอย่าง
ระมดัระวงัมากขึน้ให้กบักลุ่มผู้กู้ ท่ีมีความเปราะบาง น่าจะอยู่ในกลุ่มสินเช่ือรายย่อย ไม่ว่าจะเป็นสินเช่ือซึง่มีท่ี
อยู่อาศยั/ยานพาหนะเป็นหลกัประกนั (Home for Cash/Car for Cash) และสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ ซึง่สร้างภาระ
การผ่อนช าระเป็นเวลานาน รวมถึงสินเช่ือส่วนบุคคลท่ีไม่มีหลกัประกนั สินเช่ือส่วนบุคคลท่ีหักงวดผ่อนช าระ
จากบัญชีธนาคาร และสินเช่ือส าหรับการใช้จ่ายในชีวิตประจ าวนัอื่นๆ ขณะท่ีอาจมีข้อยกเว้นส าหรับสินเช่ือ
เพ่ือท่ีอยู่อาศยั ซึง่ได้รับการดแูลจากเกณฑ์การปลอ่ยสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศยั หรือมาตรการ LTV ไปแล้วก่อนหน้า
นี ้ รวมถึงสินเช่ือซึ่งผู้ กู้ มีวัตถุประสงค์ในการประกอบอาชีพ  เพ่ือไม่ให้มีผลกระทบต่อสภาพคล่องของ
ผู้ประกอบการ  
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มาตรการ DSR กลุม่เปราะบาง ...  

กระทบอตัราการเติบโตสินเช่ือรายยอ่ย 0.5% 

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 
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 ส าหรับผลกระทบจากเงื่อนไขที่เข้มงวดขึน้ส าหรับการปล่อยสินเช่ือแก่ผู้กู้กลุ่มเปราะบางของธ.พ. นัน้  
  ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อสินเชื่อธ.พ. น่าจะอยู่ในกรอบ
ประมาณ 1-20% ของยอดสินเชื่อรายย่อยปล่อยใหม่รวมของธ.พ.และบริษัทลูกแต่ละแห่ง หากยังคงมี
ลักษณะการปล่อยสินเชื่อในแบบเดิมก่อนที่มาตรการมีผล ซึง่ระดบัของผลกระทบจะมีความแตกต่างกนั
ตามโครงสร้างของฐานลูกค้า และการกระจุกตวัของพอร์ตผลิตภณัฑ์สินเช่ือรายย่อย โดยธ.พ.และบริษัทลกูท่ี
เน้นขยายฐานลกูค้าในกลุ่มท่ีมีรายได้ระดบักลาง-ล่าง และ/หรือมีความเช่ียวชาญเฉพาะในผลิตภัณฑ์สินเช่ือ
เพียงบางประเภท ก็อาจต้องเพ่ิมความเข้มงวดในการอนมุตัิสินเช่ือก้อนใหม ่และเตรียมวางแนวทางและกลยุทธ์
เพ่ือปรับตวัในระยะข้างหน้า 

 ส่วนผลต่อภาพรวมสินเชื่อรายย่อยของระบบธนาคารพาณิชย์นัน้ ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า 
ผลกระทบจากเงื่อนไขการปล่อยกู้กลุ่มเปราะบางดังกล่าวต่ออัตราการเติบโตของสินเชื่อรายย่อยของ
ระบบธ.พ.ไทยปีนี ้น่าจะอยู่ที่ประมาณ 0.5% ซึ่งอาจกดดนัให้ภาพรวมการเติบโตของสินเช่ือรายย่อยของ
ระบบธ.พ.ไทยท่ีศนูย์วิจยักสิกรไทยคาดการณ์ไว้ท่ี 6.5% มีโอกาสชะลอลงมาอยู่ท่ี 6.0              ล่างของ
ช่วงประมาณการท่ี 6.0-7.0% โดยในการวิเคราะห์ผลกระทบดงักล่าว มีสมมติฐานหลกั 2 ข้อ คือ 1. ธ.พ. และ
บริษัทลกูทยอยเร่ิมเดินตามแนวทางดแูลการปล่อยสินเช่ือโดยค านึงถึงสดัส่วน DSR ให้อยู่ในระดบัท่ีเหมาะสม
ตัง้แต่ในช่วงไตรมาส 3/2562 เป็นต้นไป และ 2. ธ.พ.และบริษัทลูกไม่สามารถขยายฐานลูกค้ารายย่อยไปยัง
กลุม่อ่ืนๆ ซึง่ไมม่ีปัญหาความเปราะบางทางการเงิน มีสดัสว่น DSR ไมส่งู หรือมีฐานรายได้สงูกวา่ 30,000 บาท
ตอ่เดือนมาทดแทนได้  
  อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า ผลกระทบสุทธิที่ ท้ายสุด ยังคงขึน้อยู่ กับ
รายละเอียดที่ชัดเจนของแนวทางจากธปท. และความยืดหยุ่นในการรับมือ/บริหารจัดการ และ
ปรับเปล่ียนกลยุทธ์ในการปล่อยสินเชื่อของธ.พ.และบริษัทลูก ท่ีคงจะต้องมีการเพ่ิมสดัส่วนน า้หนกัการ
ปล่อยสินเช่ือไปยงัลกูค้ากลุ่มอื่นท่ีมีความสามารถในการช าระหนีม้ากขึน้ในช่วงท่ีเหลือของปี  นอกจากนี ้แนว
ทางการดูแลการปล่อยสินเช่ือในเชิงคุณภาพดงักล่าว น่าจะช่วยท าให้ธนาคารพาณิชย์สามารถติดตามดูแล
ลกูค้าท่ีเป็นกลุม่เสี่ยงได้อย่างรวดเร็วและใกล้ชิดมากขึน้ ซึง่ย่อมจะช่วยให้คณุภาพหนีข้องสินเช่ือท่ีปล่อยใหม่ดี
ขึน้ และช่วยลดแรงกดดนัตอ่การบริหารจดัการปัญหาหนีท่ี้ไมก่่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ลงได้อีกทางหนึง่   

 เม่ือมองต่อไปในระยะข้างหน้า ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า จุดจับตาที่อาจมีผลกระทบมากกว่าจะอยู่ที่
มาตรฐานการปล่อยสินเชื่อโดยพจิารณาภาระหนีต่้อรายได้ (DSR) ซึง่ขณะนี ้น่าจะอยู่ระหว่างการเตรียม
ก าหนดนิยาม/ประเภทของรายได้ โดยเฉพาะการค านวณรายได้กรณีท่ีผู้ กู้ ไม่มีรายได้ประจ า รวมไปถึงการ
ค านวณภาระหนีส้ิน และค่าใช้จ่ายอื่นๆ ซึ่งจะท าให้สถาบันการเงินแต่ละแห่ง สามารถประเมินข้อมูล
ความสามารถในการช าระหนีแ้ละรายได้สุทธิของผู้ กู้  ตลอดจนความเสี่ยงในการปล่อยสินเช่ือบนมาตรฐาน
เดียวกนั ทัง้นี ้หากมาตรฐานกลางส าหรับการค านวณสัดส่วน DSR มีความเข้มงวดมากขึน้ ก็อาจส่งผล
กระทบต่อการพิจารณาสินเช่ือก้อนใหม่ของสถาบันการเงินให้แก่ผู้กู้รายย่อยที่มีภาระหนีบ้างส่วนอยู่
ก่อนแล้วได้ในอนาคต      
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Disclaimer 
 รายงานวิจัยฉบบันีจ้ัดท าเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง คว ามน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบูรณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


