
 

 

 
 

 
 

 
 
  

 

 ภายในช่วงราว 1 สปัดาห์หลงัจากการประกาศลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของธปท.นัน้ ธนาคารพาณิชย์ไทย
ขนาดใหญ่หลายแห่งก็ได้ประกาศปรับลดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ส าหรับลกูค้าทัว่ไป โดยสว่นใหญ่ ได้น าร่องการปรับลด
จากฝ่ังอตัราดอกเบีย้เงินกู้ประเภท MOR และ MRR ลง 0.125%-0.25% ขณะท่ี ยงัคงอตัราดอกเบีย้เงินฝากออม
ทรัพย์และประจ าไว้ดงัเดิม ทัง้นี ้ศนูย์วิจยักสิกรไทยมีมมุมองต่อประเด็นดงักล่าว โดยเฉพาะในกรณีท่ีมีการปรับลด
อตัราดอกเบีย้ในลกัษณะเดียวกนัจากธนาคารพาณิชย์อื่นๆ ตามมา ดงันี ้
 

 การปรับลดอัตราดอกเบีย้เงินให้กู้ยืมดังกล่าว จะส่งผลประโยชน์โดยตรงผ่านการลดต้นทุนทาง
การเงินให้กับลูกค้าเอสเอ็มอีและลูกค้าสินเช่ือเพื่อที่อยู่อาศัย   ทัง้นี ้เน่ืองจากอตัราดอกเบีย้ MOR และ 
MRR ใช้เป็นอตัราดอกเบีย้อ้างอิงในการก าหนดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ให้กับสินเช่ือเอสเอ็มอี ทัง้ประเภทสินเช่ือ
เงินทุนหมุนเวียน และสินเช่ือทัว่ไป (Term Loans) ซึ่งศูนย์วิจยักสิกรไทยประมาณการว่า การปรับลดอตัรา
ดอกเบีย้เงินกูด้งักล่าวในอตัรา 0.125%-0.25% ต่อปี จะส่งผลดีต่อลูกคา้เอสเอ็มอีที่เป็นลูกคา้สินเชื่อของระบบ
ธนาคารพาณิชย์ไทยไม่ต ่ากว่า 1.7 ล้านราย ซ่ึงทอนเป็นต้นทุนทางการเงินส าหรับลูกค้าเอสเอ็มอีเหล่านัน้ที่
ลดลงประมาณ 1 หมืน่ลา้นบาทต่อปี  

 ขณะที่หากรวมลูกค้าสินเชื่อรายย่อย โดยเฉพาะสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศยั และสินเชื่อส่วนบุคคลแบบมี
หลกัประกนับางกลุ่ม อาทิ Home for Cash ทีม่กัมีการคิดอตัราดอกเบีย้ทีผู่กกบัอตัราดอกเบีย้ MRR นัน้ จะท า
ใหก้ารลดดอกเบีย้เงินกู้ในครั้งนี ้มีผลช่วยลดตน้ทนุทางการเงินกบัลูกคา้รายย่อยอีกราว 6-7 พนัล้านบาทต่อปี 
ดงันัน้ โดยรวมแล้ว สามารถช่วยลดต้นทุนทางการเงินให้กับท้ังลูกค้าเอสเอ็มอีและรายย่อยรวมเป็น
ประมาณ 1.6-1.7 หม่ืนล้านบาทต่อปี คดิเป็นผลกระตุ้นเศรษฐกจิได้ประมาณ 0.1% ของจีดีพี 

 ส่วนผลต่อธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในไทยนัน้ คาดว่า จะได้รับผลกระทบผ่านรายได้จากเงินให้
กู้ยืมที่ลดลง ซึ่งจะมีผลกดดันส่วนต่างอัตราดอกเบีย้สุทธิ (Net Interest Margin: NIM) ในไตรมาส 
3/2562 ราว 0.06% เทียบกับระดบัส่วนต่างอตัราดอกเบีย้สุทธิท่ี 2.86% ในไตรมาส 2/2562 (คิดผลกระทบ
ในช่วงระยะเวลาท่ีเหลือของไตรมาส 3/2562 และยงัไมไ่ด้รวมผลของปัจจยัอื่นๆ) กระนัน้ก็ดี ด้วยทิศทางรายได้
ค่าธรรมเนียมท่ีเร่ิมทยอยฟื้นตัวขึน้ อาทิ ค่านายหน้าจากการขายผลิตภัณฑ์ประกันและกองทุนรวมและ
คา่ธรรมเนียมการจดัการ ผนวกกบัการบริหารจดัการต้นทุนการด าเนินงานต่างๆ อย่างรัดกุม คงจะช่วยบรรเทา
ผลกระทบดงักลา่วตอ่ความสามารถในการท าก าไรในภาพรวมลงได้ระดบัหนึง่ 
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ลดดอกเบ้ียเงินกูข้าเดียว...ผลบวกสุทธติอ่

เศรษฐกิจกว่า 1.6 หม่ืนลา้นบาท 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

 รูปแบบการปรับอตัราดอกเบีย้ในรอบนีท่ี้ปรับลดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ลง แต่ยังไม่ได้ปรับอตัราดอกเบีย้เงินฝาก 
ท าให้ส่งผลบวกสุทธิต่อระบบเศรษฐกิจและภาคธุรกิจผ่านต้นทุนทางการเงินท่ีลดลง กระนัน้ก็ดี เชื่อว่า 
สุดท้ายแล้ว ธนาคารพาณิชย์ส่วนใหญ่จะปรับกลยุทธ์ด้วยการลดการแข่งขันด้านราคาส าหรับ
ผลิตภัณฑ์เงินฝากประเภทต่างๆ ลง โดยเร่ิมจากผลิตภัณฑ์เงินฝากพิเศษ ขณะท่ีจะเลือกปรับอัตรา
ดอกเบีย้เงินฝากมาตรฐานลงหรือไม ่คงขึน้กบัสถานการณ์การแข่งขนัและการรักษาส่วนแบ่งตลาดของธนาคาร
พาณิชย์ และการสง่สญัญาณถงึโอกาสการลดอตัราดอกเบีย้ในระยะถดัไปของ ธปท.ด้วย   
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Disclaimer 
 รายงานวิจัยฉบบันีจ้ัดท าเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบูรณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้ งให้ทราบล่วงหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


