
 

 

 
 
 

 
 

 
 

 
 ศูนยวิ์จยักสิกรไทย คาดว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ของไทยน่าจะมีมติคงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดบั 1.75% ในการประชุมครั้งท่ี 5 ของปี 2562 ในวันท่ี 7 สิงหาคม 2562 โดย

มองวา่ กนง. ยงัคงใหน้ ้าหนักกบัปัจจยัความเส่ียงเชิงเสถียรภาพในระบบการเงิน ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจท่ีแม้

จะมีแรงส่งชะลอลง แต่ยังคาดหวังผลจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในคร่ึงปีหลังท่ีจะประคองภาพรวม

เศรษฐกิจไทยใหป้รบัดีขึ้ นจากคร่ึงแรกของปี โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 ปัจจยัเส่ียงต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจไทยในระยะขา้งหนา้คงมีน ้าหนักมากข้ึนในการตดัสินใจ

นโยบายการเงินในระยะขา้งหนา้ ทั้งน้ี ในช่วง 1-2 เดือนท่ีผ่านมา แรงฉุดต่อการเติบโตของเศรษฐกิจ

ไทยปรากฏชัดเจนมากขึ้ น โดยเฉพาะภาคต่างประเทศอันเป็นผลจากขอ้พิพาททางการคา้ระหว่างสหรฐั

และจีนท่ีทวคีวามรุนแรงเพ่ิมขึ้ นตามล าดบั โดยล่าสุดสหรฐัฯ ประกาศเพ่ิมการเก็บภาษีสินคา้จีนอตัรารอ้ย

ละ 10 กับสินคา้กลุ่มท่ีเหลืออยู่ 3 แสนลา้นดอลลาร์ฯ ซ่ึงจะมีผลวนัท่ี 1 กันยายน 2562 นอกจากน้ี 

ประเด็น Brexit อาจจะมีผลต่อความผนัผวนของการเคล่ือนยา้ยเงินทุน อยา่งไรก็ดี คณะกรรมการนโยบาย

การเงิน คงรอติดตามผลจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลใหม่ นอกจากน้ีภาพรวมของตลาด

การเงินท่ีผ่อนคลายซ่ึงอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะกลาง-ยาวปรบัลดลง 0.3-0.9% จากช่วงตน้ปีท่ี

ผ่านมา ตลอดจน แรงกดดันจากการแข็งค่าของเงินบาทท่ีลดลง อนัเป็นผลจากมาตรการดูแลค่าเงินบาท

ของธนาคารแห่งประเทศไทยและการส่งสัญญาณของเฟดต่อการปรับนโยบายการเงินของเฟดในการ

ประชุมรอบกรกฎาคม 2562 ว่าเป็นการปรบัอัตราดอกเบ้ียกลางวฎัจกัร มิใช่การส่งสัญญาณถึงวฎัจกัร

อตัราดอกเบ้ียขาลงอาจจะช่วงลดแรงกดดันต่อปัจจยัการแข็งค่าของเงินบาท น่าจะเป็นปัจจยัท่ีเอ้ือต่อการ

ขยายตวัของเศรษฐกิจไทย  

ซ่ึงจากภาพของเศรษฐกิจดังกล่าว ท าใหศู้นยว์ิจยักสิกรไทยมองว่า คณะกรรมการนโยบายการเงิน 

(กนง.) คงจะประเมินทิศทางเศรษฐกิจในระยะขา้งหน้า โดยค านึงถึงปัจจยัเส่ียงและปัจจยัหนุนดังท่ีกล่าว

มาขั้นตน้อยา่งรอบคอบโดยหากทิศทางของเศรษฐกิจไทยในช่วงคร่ึงหลงัของปีมีแนวโน้มชะลอลงจากคร่ึง

แรก คงจะเปิดโอกาสให ้กนง. มีการทบทวนความเหมาะสมของการด าเนินนโยบายการเงินในระยะต่อไป 

 ในขณะท่ีประเด็นเสถียรภาพระยะยาว ยังคงเป็นปัจจยัหลักท่ีคณะกรรมการนโยบายการเงินให้

น ้าหนักในช่วงน้ี ทั้งน้ีคณะกรรมการนโยบายการเงินคงจะเผชิญกบัโจทยท่ี์ทา้ทายมากขึ้ นในการตัดสินใจ

ดา้นนโยบายการเงินภายใตปั้จจยัเส่ียงรอบดา้น โดยเฉพาะปัจจยัเส่ียงเชิงเสถียรภาพการเงินจากการเร่ง

ตัวขึ้ นของหน้ีภาคครัวเรือนท่ีเพ่ิมขึ้ นอย่างต่อเน่ืองท่ีอาจเป็นปัจจัยกดดันศักยภาพของการเติบโตของ

เศรษฐกิจไทยในระยะยาว โดยธนาคารแหง่ประเทศไทยไดป้ระกาศใชม้าตรการดูแลความเส่ียงเฉพาะทาง 

(Macro และ Micro prudential) อาทิ การก าหนดเพดานอตัราส่วนเงินใหสิ้นเช่ือต่อมูลค่าหลกัประกัน 

(LTV ratio) ตลอดจน มาตรฐานดูแลคุณภาพสินเช่ือ อาทิ การจ ากดัอตัราส่วนความสามารถในการช าระ

ECONOMIC BRIEF 
ปีที ่25 ฉบบัท่ี 3812 

วนัท่ี 5 สงิหาคม 2562 

 

คาด กนง. ยงัใหน้ ้าหนักกบัปัจจยัความเส่ียงเชิงเสถียรภาพใน

ระบบการเงิน ระหว่างรอประเมินปัจจยัเส่ียงและปัจจยัหนุนตอ่

เศรษฐกิจไทยในระยะขา้งหนา้ 

 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

หน้ี (Debt Service Coverage Ratio: DSCR) ซ่ึงคาดวา่จะประกาศใชใ้นส้ินปีน้ี ตอ้งอาศัยระยะเวลากวา่จะ

สามารถสรา้งผลสมัฤทธ์ิในการปรบัลดปัจจยัเส่ียงเชิงเสถียรภาพ  
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Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความ
น่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูตา่งๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิด
ตอ่ผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการให้ความเหน็หรือค าแนะน าในการตดัสนิใจทาง
ธุรกิจ แตอ่ย่างใดทัง้สิน้ 
 
 

 


